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ACTE ALE AUTORITATII NATIONALE

DE REGLEMENTARE

iN DOMENIUL ENERGIEI

AUTORITATEA NATIONALA DE REGLEMENTARE IN DOMENIUL ENERGIE!

ORDIN
pentru aprobarea Regulilor generale privind implementarea activitatii de market making pe pietele

centralizate de gaze naturale

i pe pietele organizate de energie electrica

Avand in vedere prevederile art. 2 it c) sih), art. 23 alin. (2) . b), art. 99 lit.d) i) i ale art 177 alin. (2) it b) din Legea
‘energiei electrice i a gazelor naturale nr. 123/2012, cu modificarle $i completarile ulterioare,

in temeiul prevederior art. 5 alin. (1) It c), ale art. 9 alin. (1) it h) si art. 10 alin. (1) . ) s q) din Ordonanta de urgenta
‘a Guvernului nr. 33/2007 privind organizarea si functionarea Autoritafi Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei, aprobata
‘cu modificéri si completari prin Legea nr. 160/2012, cu modificarile si completarile ulterioare,

presedintele Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei emite urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Regulile generale privind implementarea
activitafii de market making pe pietele centralizate de gaze
naturale i pe pletele organizate de energie electrica, prevazute.
in anexa care face parte Integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin se completeaza cu prevederile
Ordinului presedintelui Autoritafi Nationale de Reglementare in
Domeniul Energiei nr. 105/2018 pentru aprobarea Regulilor
generale privind pietele centralizate de gaze naturale, cu
modificarile si completarile ulterioare, respectiv cu cele ale
Ordinului presedintelui Autortafi Nationale de Reglementare in
Domeniul Energiei nr. 134/2022 pentru aprobarea Regulilor
‘generale privind pietele organizate de energie electrica la termen.

Art. 3. — Operatorii pietelor de energie electricalgaze
naturale precizate la art. 1 care sunt interesaliIn implementarea

serviciului de market making elaboreaza si actualizeaza, ori de
cate ori este cazul, proceduri si contracte specifice acestel
activitati, cu parcurgerea procesului de consultare publica.

At 4. — Operatorii economici din sectorul gazelor naturale
§i cel al energiei electrice duc la indeplinire prevederile
prezentului ordin, iar entitfle organizatorice din cadrul Autoritati
Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei urmaresc
respectarea prevederilor prezentului ordin.

At 5. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea, intra in vigoare la data publicériisi se aplica
de Ia data de 1 iulie 2025 pentru pietele organizate de energie
electrica §i de la data de 1 aprilie 2026 pentru pietele
centralizate de gaze naturale.

Presedintele Autoritafi Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei,
George-Sergiu Niculescu

Bucurest, 29 apriie 2025.
Nr. 15.

REGULI GENERALE
privind implementarea activitatii de market making pe pietele centralizate de gaze naturale
i pe pietele organizate de energie electrica

CAPITOLULI
Scop §i domeniu de aplicare.

Art. 1. — Prezentele regul au ca scop stabilirea principilor si
cerintelor generale care se aplica activitafi de market making
desfasurate pe platformele de tranzactionare administrate i
supravegheate de operatorl piefel de energie electrica/gaze
naturale.

Art. 2. — (1) Pe pietele centralizate de gaze naturale,
activitatea de_market making poate i desfasuratd pe
‘segmentele definite a art. 2 alin. (1) It. 2), b) i d) din Regullle
‘generale privind piefele centralizate de gaze naturale, aprobate
prin Ordinul presedintelui Autoritati Nationale de Reglementare.
in Domeniul Energiei nr. 1052018, cu modificarlle $i
‘completarile ulterioare, respectiv Piata produsslor standardizate:
pe termen scurt, Piala produselor standardizate pe termen
mediu silung, precum si Piata produselor derivate standardizate
pe termen mediu si lung, pentru unul Sau mai mule produse.
standardizate dintre cele listate pe platiormele electronice cu

modalitate de tranzactionare de tip continuu, cu respectarea
principilor/cerintelor specifice fiecarui segment i in conformitate
u prevederile procedurilor operationale ale operatorului pietei s
ale contractelor specifice incheiate cu acesta.

(2) Pe pietele organizate de energie electrics, activitatea de
‘market making poate fi desfasurats pe segmentele prevazute la
art. 2 alin. (1) it a) si c) din Regullle generale privind pietele
organizate de energie electrica Ia termen, aprobate prin Ordinul
presedintelui Autoritafi Nationale de Reglementare in Domeniul
Energiei nr. 134/2022, respectv Piata produselor standardizate la
termen si Piata instrumentelor derivate din domeniul energiel
electrice decontate prin livrare fizic3, pentru unul sau mai multe
produse standardizate dintre cele listate pe platformele electronice
cu modalitate de tranzactionare de tip continuu, cu respectarea
‘principiloricerinfelor speciice fiecrui segment si in conformitate
cu prevederile procedurior operationale ale operatorului pietei si
ale contractelor specifice incheiate cu acesta.
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CAPITOLUL I
Definiti i abrevieri
Art 3. — (1) In inflesul prezentelor regull, termeni de mai
jos au urmatoarele semnifcati

4) market maker — partcipant a piafa centraizats de gaze
naturale si/sau organizata de energie slectricd, selectat de.
operalorul piefei n baza unor cerinfe specilce, care se
‘angajeazs si cumpere/vinds energie electicalgaze naturale in
mod constant, Ia pretur stabiite, pentru a asigura chidtatea
pielel conform- prevederior prazentalor regul; in sensul
prevederlor prezentelorreguli nofunea de market maker nu se
confunds cu cea prevazuta a art. 1 din Regulamentul delegat
(UE) 2017/578 al Comisiei din 13 iunie 2016 de completare a
Direcivei 2014/65/UE a Pariamentul European i a Consiul
privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste.
Standardele tehnice de reglementare in care se precizeazé
cerintele aplicabile acordurlor si mecanismelor de formare a
pitel;

b) platforms_electronica de tranzactionare — sistem
informatic administrat de operatoru pietei i pus
partiipantior in scopul ofertari 5i realizar tranza

<) spread — diferenta dinre prelul de cumprare si cel de
Vanzars al ofertaor niroduse de un market maker.

(2) Defnifie prevazute Ia aln. (1) se completeaza cu cele
prevazute fa art. 3 5i 100 din Legea energiei electice i a
gazelor naturale . 12312012, cu modiicarle si completarle
Oherioare.

CAPITOLUL Il
Cadru general

At 4. — (1) Activitatea de market making are ca scop
dinamizarea activitafi de tranzactionare peniru crearea si/sau
consolidarea lichiditafl pe pietele centralizate de gaze naturale
sia celor de energie electrica.

(2) Aceasts modaltate de ofertareftranzactionare se
‘adreseaza participantlor interesal, care se caliica i sunt
selectal] de operatoriipietelor de energie electricaigaze naturale
care implementeaza acest tip de activitate, avand la baza
principille/cerintele generale din prezentele regull, precum si
criterille stabilte prin procedurile operationale si contractele
‘specifice acestel activia], elaborate de operatorul pietei.

(3) Crearea si menfinerea lichiditati pe pietele centralizate/
‘organizate impun introducerea unor oferte ferme si simultane
de vanzare side cumparare, cu volume semificative §i spread-uri
care sa conduca Ia Tncheierea tranzacfilor i cu n pref care s3
reflecte condifile reale din piata.

At 5. — (1) Market makerul se angajeaza contractual &
introduca si s& menina in piata, intr-un interval de timp minim
din cadrul sedintei de tranzactionare, fixat de care operatorul
pletei, oferle ferme simultane de vanzare si de cumparare $i s
incheie tranzacfii In baza acestora,

(2) Introducerea ofertelor prevazute la alin. (1) se face pe.
platformele electronice cu tranzactionare cu mecanism de
negociere continua, iar ofertele simultane de sens contrar
introduse de market maker nu se pot corela intre ele.

(3) Au dreplul de a desfasura activitate de market making
Stulark licentelor de producere/furizare de gaze naturalelenergie
‘electrica s aiicentel pentru actvitatea traderului, in condifle $icu
respectarea dispozifilor legislatiel nafionale sisau comunitare.
‘specifice pietel angro de energie, a prevederilor actelor normative:
‘subsecvente, precum si a procedurilor operafionale/acordurilor/
contractelor- ale operatorilor pietelor.

(4) Market makerul introduce, in nume propriu, oferte
bilaterale ferme si simultane de vanzare si de cumparare, Ia
preturi compelitive; in acest fel, asigura accesul la Sursele de.
energie electrica si'sau_ de gaze naturale intro manierd
transparenta si nediscriminatorie, imbunatateste predictibiltatea

preturior, creste flxibiltatea ranzactionri nte iferte produse
Sicontribuie la dezvoltarea pieteipitelor pe care activeaza. In
Sceat sens:

2) 0 oferts este considerat ferma daca poate fi corelats cu
o ofeta de sens contrar,conform reullor stabie ds operatorl
piete n cadrul procedurior operatonale propr:

b) olertele sunt considerate bilterals simuitane daca atat
oferta de vanzare, cal i oferta de cumparare sun! prezente in
regisiul de orcine i acelasi tmp;

) preturie sunt considerate competiive daca se incadreaza
in spread-ul propus. de caire. market maker in funce de
Gondille concrete cin piat: acesta poate f fx sau variabl

(5) Desfasurarea actvitaf de market making nu exciude
pariciparea (s ranzacionarea pe pietele centraizate e gaze
Paluralelorganizate de energie elecinca in cafate de simplu
paricipant, cu obligalia respeciarii regulamentuu si_ a
procedurior operationale ale operatorul piete, precum 5i in
Sonfomniate cu prevederle conventilor/acordurior ncheiate cu
acesta.

At 6. — (1) Pentru inregistrarea ca market maker,
Solciantul depune Ia operatoru pitei  cerere-{p, publicats de
Scesta din U pe pagina propie de inlemel

2) Descrierea procesul, mecanismele de tranzactonare,
drepturie 5t oblgatile parilor, sanclunie apicabie, precum 51
Condile de ' actili 5t e acordarelrevocare 3
Statutulii e market maker fac oblectulprocsdurior specifce sau
S contracti-cadry, dups caz. elaborate de operatorul piefe

At 7. — Crierile generale de admisibiltate a unui
pariicipant ca market maker sunt umatoarele:

3) un nivel r de competentalexperients in
materie al persoanelor imputernicite de market maker sa
desfasoare aceasts activtat

) 0 dotare tehnica adecval;

o) resurse inandiare coresponzzioare roulu pe care s asumé:

) atecrei pe care operston pife e consiera necesare. cu

legaltit, prncpiul nediscrmindri s impartaitai

“Art 8. — (1) Operatoru pielei electeaza si desemneazs, pe
baza criterilor menfionate 1a ari. 7 & a procedurior Sale
operaionale specfice, unul sau mai muf paricipant, dinire
membri s acti care s4 presteze acttatea de market making.

(2) Idenitatea markel makerior este. pubica, operatori
pielelor avand obigatia de a publca pe paginie propri de
Inlemet si de a actualiza: lista acesiora, piala/pelele 51
produsulirodusele pentru care. sunt selectal, precum 3
Intervalul de valabiltate a coniractelr indviduale incheiate cu

l

(3) Pe durala sesiuni de tranzactionare, market makerul
rebuie 54 poats f contactat n oice moment de catre operatoru
piete central izate 51 de caire ANRE.

At 8. — (1) Prestarea activitali de market making se
realizeaz conform clauzelor unui contract negociat 5 incheiat
U operatorul piele, avénd Ia baz un coniract-cadru claborat st
publicat d operatorul pitel pe pagina proprie de inlernet, cu
Fespectarea  normelor Iegale, a. cenielor generale din
prezentele regul, precum 5 in considerarea prindpilor privind
fatamentu echitabi, nediscriminator s mparial

2) Contractul e incheie pe o perioada de minimum 3 lni de
1a data semnri sale i e caracier confidenia

(3) In cadrul procedurilor operationale specifice, operatorii
pietelor intiuie mecanisme care siabilesc conditile de acces
la stimuiente, luénd in considerare, cu pririate, coniribulia
efectiva a market makerului a ichiitatea piteipieielor e care
aciiveazs, aport determinat In functe de gradul de partipare,
e volumele ofertate $i de nivelul spread-urlr practicate dé
Scesta din urma.

@) Stimlentele pot fi de natura financiaré, spre exempl
reduceri a tarifele/comisioancie practicate de operatorul piefel
mai mulle variante de spread peniu acelasi produs, carora
i se aplice stimulente fhancire cifere si allele asemenca, s
Suntstabies in conractse indiduale negociate i inchelate e
pari.
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(5) Mecanismele de stimulare trebuie sa contina si prevedert
‘exprese cu privie Ia modalitatl de prevenire sisau de limitare
a retrageril bruste si de proportii a ofertelor, Tn Special n condil
de volatitate ridicaa a pietei/pietelor pe care market makerii
activeaza.

Art. 10. — (1) Market makerul poate solicita suspendarea
actvitilrevocarea statutului n urmatoarele ituali

) nu mai dispune de resursele necesare pentru a continua
‘aceasta actviate;

b) apar constranger de ordin tehnic silsau organizatoric,
conjunctur de natura economica/sociala/politca on prevedert
legale sau hotarér judecatoresti executorildefinitve care il pun
in imposibiltatea de a-si mal indeplini obligatile asumate prin
contract

(2) Cererea de suspendare a activitalilde revocare a
stauiului se transmite operatorului pietel cu cel putin 10 zlle
lucratoare_anterior termenului solicitat pentru inchiderea
‘operatiunilor, pentru a oferi participantlor o perioad de ajustare
Ia nolle condil de formare a prefui.

(3) Operatorului pietei  este permis s suspende activitatea
sau’sa revoce statutul market makerului In oricare dintre
urmatoarele cazur:

3) Ia cererea expresa si motivata a acestuia, formulata Tn
conditle alin. (1) si (2);

b) insuficenta resurselor necesare continuzri aciVita, conform
condiior care au stat a baza desemnari ca market maker;

) nerespectarea introduceri silsau mentinerl ordinelor ferme
nintervalul locat sicu frecventa stabilta de operatorul pietei n
procedurie specifice si/sau in contractul de market maker;

4) inregistrarea d debite restante fata de operatorul pietel
silsau fala de enlitatea care garanteaza compensarea si
decontarea tranzactilor, conform condiflor stabilte de acesta;

&) intreprinderea de actiuni care constituie manipulare silsau
tentative de manipulare a pietei In sensul reglemeniarior
nationale sisau comunitare Tn materie;

) in alte cazuri stabilite de operatorul pietel, cu respectarea
nomelor legale;

g) la solicitarea autoriafior statului, n situat care reciama
‘acest demers;

) ca urmare a dispozifilor imperative ale legi.

(4) Operatorul pietei are dreptul de a suspendala inceta
actvitatea de market making pe unul sau mai multe segmente
de piata, pe fondul consoldari lihicitat, caz in care Instinteaza
participanti si Autoritatea Nationala de_Reglementare in
Domeniul Encrgiel (ANRE), cu cel putin 10 de zie lucratoare
‘nainte de data aplicari acestel masuri.

Art. 11. — (1) Ofertele ferme pot flinroduse de catre market
makerl exclusiv in nume si pe cont propriu, pe segmentull
segmentele de piatd si pe produsul/produsele aferentaferente
pentru care a fost desemnat

(2) I cazul In care market makerul nu mai are acces la
sistemul de tranzactionare, operatorul pietei are dreptul de a
retrage din piala ofertele acestuia, pe perioada respectiva, la
soliciarea acestuia.

Art. 12.— (1) In vederea implementari activiati de market
making pe platformele sale de tranzactionare, operalorul pietei
definesteregullle_aplicablle, prin_proceduri operafionale
specifce, la stabilirea carora are In vedere, cel putin:

) un numér minim de produse in cadrul unui segment de
piata pentru care un participant poate tranzactiona ca market
maker.

b) in volum minim admis, ofertelor ferme de
vanzare si de cumparare, in_cazul produselor derivate
standardizate pe termen mediu i lung, tranzactionate in baza
unor contracte futures, decontate prin fivrarea fizica a gazelor
naturale, precum si i cazul instrumentelor derivate din domeniul
‘energiel slectrce decontate prin lvare izica, volumul se refera
Ia numérul de contracte publicate sila dimensiunea contractul

) un mecanism de ajustare a spread-ului, in cazul In care e
‘considera necesar, operatorul pietei poate impune limite minime

silsau maxime, in functie de lichidtatea pietei, de volatilatea
Brelurior, de contextul economic s atele:

d) o pericads minmé obigatorie pentru_mentnerea
Simultana pe piata a ofertelor de cumpirare si 8 celor de
Vanzare pe'parcursul unel sesiuni e tranzactonare:

<) timpul maxim admis pand la reaciualizarea oferls, ca
urmare a unel tranzaclionarl patiale si/sau fotale a unui

) sanciunile apicabile In cazul neindepliniii obiiga
asumate in caltate de markel maker.

2) Modaitatea de destésurare a proossuli de tranzactonare/
posiiranzactionare, precur i mecanismele aferente acestel
Eivitl se stablesc In mod Jar 5| detaiat de care operatoru
piete in cadrul procedurior sale operafionale, cu par
procestiide consultare pubica. documeniele finale se publica
£i%e mentin pe pagina proprie de inlemet sise aciualizeaza o
G cate or ecle cazul

@) Titlar icenteor de administrare a pietelor centralizate
de gaze naluralelpietelor organizate de energie slecirca au
Obigaiia de a monioriza permanent aciviatea de market
‘making, de a anunta cu celertate side a colabora cu autortaie
i situaiile in care sus 530 Gonstata un comportament
Sbuziv, discriminator 51 orice posibie incalcar ale egisiaiel
privind integritatea s transparenia pietel angro de energie.

"Art. 13. — (1) Calendarul sesiunior i tervalele orare de
ranzactionare a produselor cu senvici de market making se
publich e chire operaiorul pietei pe pagina proprie de miemet
£ise actuaizeazs orl de cate or este cazul

2) Operatori pietelor de energie slectrcalgaze naturale au
hlgate de 23t niorma membrlparicpan’sdo's riomma

" e mai scurt tmp posidil 6 pivre 4 producerea unor
Gicumstanie deosebite, de naturd  perurba grav or chiar de a
bloca aciiiatea de tranzaclionare: reluarea tranzaciionari se
va face iir-un nterval e tmp rezonabil, i funcle de specificul
fecarel crcumstanie n’

3) In sensul aln. (2), se considera circumslanie deosebie
urmatoarele siu

madficn i reglementarlo pe piata de gaze naurale
e e S eglementaricr be il e gaze natuals
Zatl ot avea impact asupra acestel acti

) modificarea bruscé s semnificativa a ichidiat sisau o
volatitate ridicata Tnregisirale pe segmentul/segmentele de
piafa pe care aciveazs market makeri:

<) Condifi de Iranzaclionare. de naturd a compromite
continuarea executari echilabie, ordonate si iransparente a
{ranzaclor, cum ar

i) ordine sau tranzacti eronate multple, ce necesita
anularea;

i) disfunclionaiital majore de ordin tehnic care afecteaza
n flux de date si/sau un sistem adiacentconeclat or
Capactate nsuficients a sistemelor de ranzacionare,
Senfale peniru continuarea acivI:

(i) avari ale Sistemelor de almentare cu energie sifsau

Sl celor e comunical

4) dificulaf legate de capacitatea financiard a market
makerului din Va resurselor alocaie, spre exemplu:
Gapialul utlizat in activitatea Zinics, raspunsul la apelul in
mara, asigurarea decontar tranzaciir:

<) conflcte amate, actuni sindicale, sabota] cbernetc:

) fotarar e instanielor de.judecata care. impiedica
desfaurarea acivitaf pe piatiormele de tranzaconare.

CAPITOLUL IV
Transparenta

Art. 14. — ANRE solicta operatorului pietel transiterea de
date, informatii i documente referitoare Ia activitatea market
makerilor, n mod_periodic sau_punctual, cu precizarea
termenului in care acestea vor i transmise.

Art. 15. — Operatorul pietei transmite lunar datele privind
activitatea desfasurala de market makeri, astfel incat aceasta
sa poata fi evaluata si monilorizata dé ANRE, In vederea
respectari prevederilor legale.





